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MAIZ

La semana pasada en Estados Unidos cerr6 de nueva cuenta con saldo negativo
para los precios del maiz. Los contratos mas cercanos --julio y septiembre—
perdieron en la Bolsa 5.29 y 5.36%, al pasar de 141.33 a 133.85 y de 145.27 a
137.49 ddlares por tonelada, respectivamente. Cuando en la semana pasada las
pérdidas fueron del 2.71 y del 2.06%.

En general toda la semana fue de bajas para el maiz la semana, a excepcion del
jueves, cuando rescatd unos 40 centavos (y la soya subié unos 8 dolares apréx.)
Los principales factores fueron la debilidad del euro frente al ddlar; indicadores
bursétiles en baja; petréleo en picada, y los fondos con accién vendedora), a esto
se sumo el clima favorable para el desarrollo de los cultivos.

En él ultimo reporte del USDA informaba que la siembra de maiz habia avanzado
al 97% del area prevista, por encima del 93% de la semana anterior; del 92% de
2009 para la misma fecha, y del 96% promedio de las ultimas cuatro campafias. Y
afadio que el 76% de los cultivos esta en estado bueno/excelente, por encima del
71% de la semana pasada y del 70% del afio pasado para la misma fecha. La
condicion 6ptima del cultivo mejord un 9% en las ultimas dos semanas.

Con _lo antes descrito, sin_duda alguna que si_no se presentan cambios
significativos, la cosecha 2010/2011 de maiz _americano apunta hacia un _nuevo
récord productivo, después de los 333.01 millones de toneladas alcanzados en el
ciclo 2009/2010. A la fecha, los principales Estados productores de granos
gruesos en la unién americana presentan muy buenas condiciones de humedad.

Pero hay otro dato negativo para los precios del maiz, recordaran que a mediados
del mes pasado, cuando mucho se hablaba de las compras (sobre todo en
potencial) de maiz estadounidense por parte de China, que incluso sirvieron de
excusa para algunas alzas de precios, y que resultaron ser pura especulacién, ya
gue desde hace varias semanas ya hasta el dia de hoy no se han tenido noticias
sobre compras efectivas de China, lo que ha contribuido con la tendencia bajista.

Por otra parte, el USDA dio a conocer su reporte de exportaciones semanales y
las cifras resultaron bajistas para el maiz dado que calcul6 las exportaciones
estadounidenses en 313,100 toneladas, muy por debajo de las 856,800 toneladas
de la semana pasada.



En Argentina al igual que en Chicago los precios del maiz cerraron a la baja

El jueves de la semana pasada la Bolsa de Cereales de Buenos Aires indicé que
la cosecha progresé al 83.2% del area apta, ajustada ahora a 2.6 millones de
hectareas debido al paso de superficie inicialmente prevista para silaje a la
produccién de grano comercial. El organismo sefiala que unas 75,000 hectareas
adicionales engrosan ahora la superficie para grano comercial lo que lleva ajustar
hacia arriba la produccion estimada para pasar de 21.7 a 22.2 millones de
toneladas, a partir de un rendimiento medio nacional estimado en 85.4qg/ha
(récord histérico)”, segun datos de la Bolsa de Cereales antes mencionada.

Evolucién de los precios futuros del maiz
Vencimiento de julio
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SOYA

Las pérdidas registradas al cierre de la semana para la soya fueron ligeras, las
posiciones de julio y septiembre en la Bolsa de Chicago perdieron un 0.29 y un
0.98%, ya que pasaron de al pasar de 344.56 a 343.56 y de 336.11 a 332.81
dolares por tonelada.

La firmeza del mercado fisico estadounidense, donde los PRODUCTORES se
resisten a desprenderse de su mercancia a los valores propuestos por los
compradores, y las compras de los fondos de inversion, dieron soporte para que le
jueves la soya subiera casi 8 dolares.



Sin embargo un dia después, una fuerte serie de factores bajistas le cobraban la
factura, a tal grado que le hicieron devolver a la soya las ganancias previas.
Destacan como factores bajistas los efectos de la crisis financiera europea
(Hungria se sumo al club de los débiles, tras Grecia y Espafia), con los indices
bursétiles en baja y con la relacion euro/délar cayendo hasta el nivel mas bajo en
mas de cuatro afios: 1.1959. Y también cayeron los indices bursatiles
estadounidenses, luego de que resultara poco alentador el reporte sobre
desocupacion en los Estados Unidos, aun en el 9.7%. Adicionalmente la caida en
picada del crudo que pasé de 74.61 a 71.51 dolares por barril; la continuidad del
clima FAVORABLE para el desarrollo de los cultivos en el Medio Oeste; un muy
mal reporte sobre exportaciones semanales; ventas de los fondos de inversion, y
China, que estaria dispuesto a cancelar compras debido a que ya no sabe dénde
anclar la cantidad de barcos que siguen arribando a sus costas cargados con
soya, en este sentido el Centro Nacional de Informacion de Granos y Aceites de
China indic6 el viernes pasado que las instalaciones de almacenamiento en los
puertos de Shandong estan casi llenas, por lo que los nuevos embarques no
podrian descargar. Segun informé la agencia Reuters, China importaria en junio
un récord de 6 millones de toneladas de soya, equivalente a unos 120 barcos de
tamafio Panamax, bastante arriba del récord anterior de importaciones mensuales,
de 4.78 millones de toneladas, en diciembre.

Ahora bien las exportaciones, segun los datos del ultimo reporte del USA, se
ubicaron en 148,100 toneladas, por debajo de las 295,400 toneladas de la semana
pasada.

Y sobre los cultivos, el martes pasado el USDA sefialaba en su reporte que la
siembra de soya avanzé al 74% del area apta, contra el 53% de la semana
pasada; el 63% de 2009 para la misma fecha, y el 75% promedio. El 46% de los
cultivos ya emergio, contra el 24% de la semana anterior; el 33% del afio pasado,
y el 44% promedio.

En Argentina la Bolsa de Cereales de Buenos Aires informé que la cosecha de
soya avanzo6 al 95% del area apta y que se ha cosechado poco mas de 17.7
millones de hectareas, acumulando un volumen parcial de 52.6 millones de
toneladas.



Evolucion de los precios futuros de la soya
Vencimiento de julio
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Evolucion de los precios de la pasta de soya
Vencimiento de julio
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TRIGO

Al cierre de la semana pasada en la Bolsa de Chicago y en Kansas el vencimiento
mas cercano perdié un 4.80 y un 3.43%, al pasar de 168.19 a 160.11 y de 176.92
a 170.86 ddlares por tonelada.

La situacion del trigo es dificil, toda vez que los abundantes “stocks” globales lo
han presionado a la baja desde hace ya mucho tiempo, a esto se sumo la pérdida
de valor del euro frente al dolar, dado que esa situacion le resta competitividad
frente al grano fino de la Union Europea en el mercado mundial. También lo viene
complicando el clima que favorece el desarrollo de los cultivos. Y hasta parece
haber sido olvidado por los fondos de inversion, mas atentos a los efectos de la
crisis financiera que a la suerte del grano fino. Pero si todo esto fuera poco, en
algo mas de dos semanas comenzara la cosecha de las variedades de invierno,
las que mayor volumen aportan a la cosecha general de trigo estadounidense.
Entonces, cuando esa mercaderia comience a entrar al circuito comercial debera
hacerlo de la mejor forma posible (en términos de competitividad), y hasta aqui
esa “competitividad” la ha ido justificando con bajas en sus cotizaciones.

Respecto de las exportaciones semanales, el USDA las calcul6 en 241,100
toneladas, por debajo de las 485,500 toneladas del segmento anterior y del rango
previsto por el mercado, de 250,000 a 450, 000 toneladas.

Evolucién de los precios del trigo
Vencimiento de julio
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