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MAIZ

ESTADOS UNIDOS

Del informe del USDA (Departamento de los Estados Unidos de America),
publicado el dia de hoy, llama la atencién, la reduccion que se hace en lo que
respecta a los rendimientos esperados para la préxima campaha.

Estos ultimos estan quedando por debajo de los niveles alcanzados en el
07/08, lo que representa una reduccion en la produccién superior al 3%,
comparado con la estimacion del mes de mayo; esta situacion lleva una
reduccion en los niveles estimados de los “stocks” llevandolos a un 53% por
debajo de las reservas del afio anterior.

MUNDIAL. En el aspecto mundial, las cifras para los “stocks” finales
proyectados para la nueva campafa sufren una contraccion a la par de las
reservas estadounidenses.

ARGENTINA Y BRASIL. Segun los datos reportados se mantienen las
estimaciones del mes pasado respecto a una produccion que alcanzaria los
23.5 millones de toneladas y de Brasil en 57 millones, aunque para Brasil el
reporte hace ajustes al alza en un millon de toneladas en lo que respecta a
posibilidades de exportacion. Con respecto a los principales importadores, se
elevaron las proyecciones de produccién en conjunto, tanto con relacion al
informe del mes pasado como a la campafia previa, ajustando a la baja sus
necesidades de abastecimiento externo y elevando los “stocks” finales.

SOYA

ESTADOS UNIDOS. En este sentido se observan recortes en las cifras de las
reservas finales de la campafa 07/08, esto como consecuencia del incremento
en la demanda de poroto estadounidense provocado por el paro en Argentina.
Esta reduccion supero la expectativa previa de los operadores, que calculaban
en promedio un volumen de stocks de 3.6 millones de toneladas, mientras lo
informado fue de solo 3.4 millones. En tanto, para la nueva campafa las
estimaciones de produccion se mantuvieron estables y solo se ajustaron
levemente al alza las reservas pasando de 4.7 a 4.8 millones de toneladas.

En lo que se refiere a los productos derivados de la soya, el USDA redujo un
poco el volumen de produccion de aceite, lo cual impactaria al mismo tiempo
en sus “stocks” finales. Lo mismo sucederia con él harina, impactando en
ambos casos en los promedios de precios que percibiria el productor en la
campana.

MUNDIAL. Se espera un incremento de produccion para la campafia 08/09
tanto en Brasil como en Argentina con relacion a la actual, pasando en el
primer caso de 61 a 64 millones de toneladas y en el segundo de 47 a 48
millones. Con respecto a los principales importadores, tanto China como la
Union Europea elevarian los volumenes de sus cosechas en la nueva
temporada y esto impactaria negativamente sobre sus necesidades de
compras externas.



TRIGO

ESTADOS UNIDOS. Las previsiones respecto a los “stocks” finales del cereal
se ajustaron al alza para la vieja campafa pero se contrajeron para la nueva. El
aumento en el carry, sumado a un incremento en la produccion gracias a la
mejora en los rendimientos esperados, se ven contrarrestados por una
elevacion tanto en la demanda interna como en las exportaciones para el ciclo
08/09.

MUNDIAL. Para Argentina se ajustd al alza el volumen de los “stocks” finales
de la campana 07/08, pero se contrae la estimacion de produccion para la
nueva campafa a los 14.5 millones de toneladas. Con los demas paises no hay
se mantienen intactas las proyecciones para los principales paises
exportadores, con apenas una leve contraccion en la produccion del conjunto.
Contrariamente, se elevaron las previsiones con relacion a las cosechas de los
paises importadores, destacandose un aumento de 5 millones de toneladas en
China. Por otro lado, se observé una correccion alcista en los volimenes de
produccion de Rusia y Ucrania, que impactaria positivamente en los “stocks”
finales y el saldo exportable de cada uno, respectivamente.



